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Bankacilik, 2025 Haziran ayinda net karinda yillik %19,41 oraninda artis takip edildi.
Sektor ve gruplar bazinda incelemek gerekirse —yillik- :

e Net faiz gelirlerinde gugclu artislar —-baz etkisi cergevesinde- takip edildi.
%104,32'lik artisla 140,3 milyar TL seviyesine ulasti.

e Karsiliklar batiklarn iyice gelmesiyle artmaya devam ediyor. Aydan aya stabil
seyretse de yillik %152,06 artisla 52,62 milyar TL seviyesine ulastigi takip edildi.

e Ticari zarar blyuyor. 13,7 milyar TL'lik bir ticari zarar kaydedildi.

e Temettl gelirleri aydan aya blylse de gegcen sene yine ayni ayda
blyidigunu biliyoruz.

e Net kar yillik %19,41 artisla 95,68 milyar TL seviyesine ulastl.

1- Kamu Bankaciligi (VAKBN, HALKB vb...) - Nétr:

e TUFEKS'li Granlerin de katkisiyla net faiz geliri yillik %53,68 blyumeyle 15,27
milyar TL seviyesine ulasti.

e Operasyonel giderler sektériin Gzerinde %73,07 artti. Burada 6zellikle VAKBN
tarafinda sbézlesme geredi Mayis ayindan itibaren yapilan Ucret
guncellemeleri etkin oldu.

e Zorlu kosullara ragmen ticari kar sinirli olarak devam etti.

e Temettu gelirlerinde gucla artislar takip edildi. Yilhk %229,63 artisla 445
milyon TL seviyesine ulasti.

e Karsilik iptalleriyle diger faaliyet gelirleri 3,1 milyar TL olarak takip edildi.

¢ Net kar yillik baz etkisinin de katkisiyla %27,51 artigla 12,8 milyar TL oldu.

2- Yerli Ozel (AKBNK, ISCTR, SKBNK, YKBNK vb...) - Olumsuz :

e Spread daralmalarina ragmen etkin beceri ile TUFEKS'in katkisi cercevesiyle
birlikte dusuk baz varhgi net faiz gelirlerinin %73,48 artisla 29,38 milyar TL'ye
ulasmasina neden oldu.

e Ticari zarar guclu artti. 9,13 milyar TL seviyesine ulasti.

e Bu cgercevede net kar %9,03 daralmayla 25,34 milyar TL'ye geriledi.

3- Yabanci (GARAN, QNBTR) - Olumlu:

e Net faiz gelirleri 6zellikle guclu portfoylerin de katkisiyla %63,42 artisla 32,37
milyar TL seviyesine ulasti.

e Ticari zarar 4 milyar TL olarak sonuglandi

e Net kar ozellikle karsilik iptalleri, diger istirak gelirleri ve ihra¢c primleri
katkilariyla %31,78 artisla 25,09 milyar TL oldu.

4- Kalkinma (ICBCT, KLNMA, TSKB) - Olumlu:

e Net faiz marjlarinda guglU seyir dogal olarak net faiz gelirlerinin artisina
sebebiyet verdi. Net faiz gelirleri %53,68 artigla 15,27 milyar TL oldu.

e BuyUk NPL ¢o6zunmeleri diger faaliyet gelirlerini gucglu artirdi. %363,39 artisla
3,11 milyar TL seviyesine ulasti.

¢ Net kar bu ¢ercevede %27,51 artisla 12,8 milyar TL oldu.
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5- Katilim (ALBRK vb...) - N6tr:

e Operasyonel giderlerdeki %84,2'lik sektérin Uzerinde gucgli artis
gergevesinde net kar %7,26 daralmayla 6,67 milyar TL olarak gergeklesti.

Bu cercevede GARAN ve TSKB'nin acikga ayristigi bir tabloyu takip ettigimizi acik¢a
sdylemekle birlikte Marbas Menkul Degerler olarak tim —ulusal- bankacilik
sektérinde hedef fiyatlarimiz mevcuttur.

Tablo-1: Bankacilik Arastirma Kapsamimiz (29.7.2025 kapanisi itibariyle)

KOD Sirket Adi Tavsiye  Hedef Fiyat Potansiyel
HALKB T. Halk Bankasi AL 50,96 88,46%

TSKB T.S.K.B. AL 20,14 48,96%
(@7A\27:\\\ Garanti Bankasi AL 206,23 48,37%
ALBRK Albaraka Turk AL 1,97 35,25%

ISCTR is Bankasi (C) TUT 18,65 30,33%
VAKBN Vakiflar Bankasi AL 36,77 29,93%
AKBNK Akbank TUT 84,43 25,73%
YKBNK Yapli ve Kredi Bank. AL 39,51 20,24%

Bu veriler isiginda:

e TSKB 6zelinde yukari yonll iyimser risklerin arttigi ancak diger bankalar
oOzelinde hedef fiyatlarda revizyona gereksinimin hentz duyulmayacagi bir
ortam takip edebiliriz. YKBNK 6zelinde de yarin sabah gelecek finansallan
bekliyoruz.

e Bankacilik sektéruniu dagitan ayin Haziran ayi oldugu vurgusunu gérmekle
birlikte bu bozulmaya sebep olan unsurlarin net faiz gelirlerindeki karisik
seyir, operasyonel giderlerde artislar gibi sebepler verilebilir.

e ilaveten 3.ceyrek finansallarinda da 23 ginun (19 is glinl) daha yUksek
fonlama maliyetleriyle strduridlmesi nedeniyle Temmuz ay1 BDDK verisini/4
haftalik veri seti gérmeden 6zel bankacilik 6zelinde iyimserlik vurgusu
yapmak mumkun degildir.

¢ Bankacilik sektérunde 6nceki aylara nazaran bir nebze daha iyimserlesmis
31 gunluk fonlama yapisi var oldugunu hatirlatalim. 11 Eylul veyahut daha
evvel bir aksiyonla bu iyilesme hizi bir miktar daha glcglenebilecektir.

¢ Kredi blyUmelerinde ilk esneme beklentimizi Agustos 6zelinde korumayi
strdUrayoruz.

e 5 ceyrektir oldugu gibi 6ncelikle TSKB ve ALBRK akabinde GARAN, HALKB
ve VAKBN'In énceliklendirildigi bir yapiy1 korumayi strdiriyoruz.

¢ YKBNK!' sektérinden biraz ayristirarak konservatif bir yapisiyla ayakta kalan
sonuglar vermeyi strdirecegini beklemeyi strdiriyoruz.
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Tablo-1: Aylik Bazda Degisimler (seviye, %)

2024
A/A Degisim i HAZIRAN
Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) -7,48% 15,53% 6,37% ad
a) Tuketici Kredilerinden Alinan Faizler (Kar Paylari) -6,45% 15,16% -4.56% 7,87% 4113,11%
b) Kredi Kartlarindan Alinan Faizler (Kar Paylari) -6,01% 9,69% 5,42% 3,82% ad
c) Taksitli Ticari Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) -5,62% 17,38% -4,16% 6,76% 2435,92%
d) Diger Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) -8,30% 16,12% 0,05% 6,37% ad
Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler (Kar Paylari) 13,90% -13,30% 11,09% 19,09% 40649,60%
Bankalardan Alinan Faizler (Gelirler) -15,26% 4.91% -14,22% -20,72% 11249,87%
Para Piy. Isl. Alinan Faizler 3,53% -23,51% -69,54% -41,14% ad
Gercede Uygun Deger Farki K/Z Yan. Menk. Deg. Alinan Faizler 16,10% 11,98% 70,35% 10,19% 4196,08%
GUD Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Menkul Degerlerden
Alinan Faizler -14,44% 21,31% 10,49% 1,17% 26088,48%
itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Degerlenen Menkul Degerlerden
Alinan Faizler -9,70% 16,97% -2,03% 5,89% 104,05%
Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler -35,84% 111,09% 56,88% 89,50% 19822,17%
Finansal Kiralama Gelirleri -10,89% 18,18% 1,94% 10,61% 2624,21%
Diger Faiz ve Faiz Benzeri Gelirler (Diger Gelirler) -13,36% 17,80% -17,58% 40,04% -66,63%
Toplam Faiz (Kar Payi) Gelirleri (1+...+14)-(2+3+4+5) -8,88% 14,25% -2,51% 6,30% ad
Mevduata Verilen Faizler (Katiim Fonlarina Odenen Kar Paylari) -13,32% 14,21% -2,44% 10,16% 74,04%
Bankalara Verilen Faizler (Giderler) -9,70% 8,22% -9,78% 9,40% 1092,04%
Para Piy.ig.I.VeriIen Faizler 72,89% -20,53% -2,76% 30,29% 234595,25%
ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (Odenen Kar
Paylari) -2,61% 16,51% -3,10% 5,25% 2598,47%
Repo i§lemlerine Verilen Faizler -5,73% 2,45% 14,69% 6,12% ad
Finansal Kiralama Giderleri -0,91% 12,07% 0,66% 5,68% 69688,64%
Diger Faiz ve Faiz Benzeri Giderler (Diger Giderler) -0,21% 19,32% -22,95% -5,47% 41832,02%
Toplam Faiz (Kar Payi) Giderleri (16+...+22) -11,70% 12,40% -1,64% 9,32% ad
NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRI (GIDERI) (15-23) 6,96% 22,86% -6,21% -7,13% ad
Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonu -6,50% 9,86% 20,86% -3,90% 3801,84%
PROV.SONRASI NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRI (GIDERI) (24-25) 1,54% 26,57% -12,91% -8,24% 49575,81%
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar -9,74% 17,86% -0,83% 1,07% 227068,88%
a) Nakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar -7,42% 19,71% -0,68% 1,56% 181580,15%
b) Gayrinakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar -1,45% 16,43% -0,95% 0,68% 263461,72%
Alinan Kar Paylari -40,45%  160,46% -46,91% 16,10% 14103,53%
Bankacilik Hizmetleri Gelirleri -3,41% 13,77% 2,45% 7,07% ad
Aktiflerimizin Satisindan Elde Edilen Gelirler 188,46% 28,29% -72,58% 238,10% 1640,69%
Diger Faiz Disi (Kar Pay! Disindaki) Gelirler -29,47% 6,18% -39,41% 70,46% 9242,80%
Toplam Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Gelirler (27+30+31+32+33) -13,39% 14,44% -13,30% 21,15% 1005,08%
Personel Giderleri -5,98% 1,92% 13,36% -6,47% ad
Genel Karsilik Provizyonu -55,92% -1,82% 6,72% 12,62% 6785,78%
Kidem Tazminati Provizyonu -13,23% 38,88% -32,35% 29,32% 124342,70%
istirakler, Bagh ve Birl. Kont. Ed. Ort. Deg. Azalma Proviz.
Diger Provizyonlar -47,06% -13,13% -11,52% 34,48% 2284,25%
Verilen Ucret ve Komisyonlar -2,77% 8,62% 4,91% 11,93% 1797,80%
Amortisman Giderleri -8,91% 7,98% 3,30% 8,04% 13376,49%
Vergi, Resim, Har¢ ve Fonlar -41,48% 37,96% 22,92% -33,35% 5065,95%
Diger Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Giderler 3,30% 25,29% -11,50% 6,58% 143,28%
Toplam Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Giderler (35+...+44) -20,92% 1,26% 2,86% 1,18% A.D
Sermaye Piyasasi islemleri Karlari (Zararlari) (Net) -98,48%  11199,30% A.D 41,37% A.D
Kambiyo Karlari (Zararlar) (Net) A.D A.D A.D 7,47% 265008,39%
Olaganustu Gelirler (Giderler) (Net) 259,51% 10,11% -10,91% 9,59% A.D
Toplam Diger Faiz Digi (Kar Payi Disindaki) Gelirler (Giderler)
(46+47+48+49) 324,53% -1,25% A.D 126,30% -51,31%
VERGI ONCESI KAR (ZARAR) [(26+34+50)-45] 50,50% 27,97% -45,72% 20,90% A.D
Vergi Provizyonu 53,69% -10,20% -15,94% -8,13% 675,82%
DONEM NET KARI (ZARARI) (51-52) 49,68% 38,15% -50,88%  29,50% 54,13%
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Tablo-2: Kimulatif Bazda Degisimler (seviye, %)

2025

HAZIRAN
Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 55,87% 43,42% 43,47% 41,21% 37,22% 48,02%
a) Tuketici Kredilerinden Alinan Faizler (Kar Paylari) 59,27% 49,03% 47,41% 41,70% 40,23% 24,77%
b) Kredi Kartlarindan Alinan Faizler (Kar Paylari) 59,18% 49,51% 50,63% 63,48% 46,02% 104,18%
c) Taksitli Ticari Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 105,77% 84,88% 78,06% 67,27% 63,37% 33,86%
d) Diger Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 47,50% 35,15% 36,17% 34,12% 31,21% 16,40%
Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler (Kar Paylari) 143,10% 226,28% 76,77% 198,80%  117,44% 49,18%
Bankalardan Alinan Faizler (Gelirler) 218,52% 206,57%  164,66% 112,70% 26,93% 50,60%
Para Piy. Isl. Alinan Faizler 89,32% 311,16% 305,20% -2,71% -66,64% 85,74%
Gercede Uygun Deger Farki K/Z Yan. Menk. Deg. Alinan Faizler 78,66% 137,24% 130,53% 93,72% 218,25% 50,87%
GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Menkul Degerlerden
Alinan Faizler 75,77% 46,22% 4211% 59,54% 55,41% 40,96%
itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Degerlenen Menkul Degerlerden
Alinan Faizler 19,98% 9,83% 574% 9,73% 13,10% -362,35%
Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler -64,84% -79,31% -68,38% -64,22% -33,69% 39,65%
Finansal Kiralama Gelirleri 7.94% -0,21% 7,29% 7.18% 13,35% 18,50%
Diger Faiz ve Faiz Benzeri Gelirler (Diger Gelirler) 1431,81% 480,22%  190,70% 188,25% 152,96% -89,17%
Toplam Faiz (Kar Payi) Gelirleri (1+..+14)-(2+3+4+5) 70,62% 55,88% 48,93% 4552% 39,45% 48,20%
Mevduata Verilen Faizler (Katiim Fonlarina Odenen Kar Paylari) 54,21% 44,00% 46,58% 38,56% 31,95% 40,47%
Bankalara Verilen Faizler (Giderler) 92,49% 66,82% 59,89% 40,82% 39,51% 29,15%
Para Piy.isl.Verilen Faizler -33,52% 9,31% -48,02% -4466%  -13,51% 41,45%
ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (Odenen Kar
Paylari) 74,61% 63,35% 57,41% 60,47% 57,52% 5417%
Repo i§lemlerine Verilen Faizler 509,17% 274,52% 145,53% 173,84% 134,20% -322,57%
Finansal Kiralama Giderleri 84,51% 70,68% 77,09% 71,71% 68,41% 59,15%
Diger Faiz ve Faiz Benzeri Giderler (Diger Giderler) 1,25% 40,04% 20,39% -16,80% -4,97% 14,32%
Toplam Faiz (Kar Payi) Giderleri (16+...+22) 70,05% 57,31% 53,71% 46,77% 39,72% 52,49%
NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRI (GIDERI) (15-23) 73,92% 49,57% 31,56% 40,22% 38,06% 33,99%
Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonu 169,49% 118,06% 133,14% 287,89% 173,05% 39,08%
PROV.SONRASI NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRI (GIDERI) (24-25) 55,18% 3727% 18,74% 14,99% 17,20% 41,57%
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 29,96% 21,84% 33,90% 28,85% 27,59% 39,19%
a) Nakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 21,07% 14,22% 31,27% 23,55% 22,65% 43,89%
b) Gayrinakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 37,38% 28,43% 36,07% 33,38% 31,83% 36,73%
Alinan Kar Paylari 32,71% -17,97% 63,61% 76,88% 26,23% 32,23%
Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 58,09% 46,39% 43,83% 54,73% 45,35% 46,79%
Aktiflerimizin Satisindan Elde Edilen Gelirler mM,35% 213,89% 98,29% -14,35% 357,79% 56,10%
Diger Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Gelirler 28,26% 6,92% -0,70% 38,38% 80,43% 48,68%
Toplam Faiz Disi (Kar Pay1 Disindaki) Gelirler (27+30+31+32+33) 4317% 29,68% 28,16% 48,58% 54,01% 50,03%
Personel Giderleri 52,15% 36,61% 47,61% 59,01% 58,72% 58,27%
Genel Karsilik Provizyonu 30,88% -1,82% -9,48% 274,91% 133,17% 86,22%
Kidem Tazminati Provizyonu -6,04% 33,58% 92,78% 29,94% 55,40% 81,64%
istirakler, Bagh ve Birl. Kont. Ed. Ort. Deg. Azalma Proviz. 65,12%
Diger Provizyonlar 61,96% 52,43% -19,62% 18,57% 15,45% 174,24%
Verilen Ucret ve Komisyonlar 51,35% 41,68% 46,52% 40,08% 46,69% 45,67%
Amortisman Giderleri 79,12% 65,20% 5511% 61,44% 66,19% -7,99%
Vergi, Resim, Har¢ ve Fonlar 96,61% 63,13% 116,58% 124,70% 44,89% -31,14%
Diger Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Giderler 48,40% 40,25% 68,81% 56,00% 44.32% 13,99%
Toplam Faiz Disi (Kar Payl Disindaki) Giderler (35+...+44) 50,48% 33,98% 42,84% 67,51% 52,45% 97,05%
Sermaye Piyasasi islemleri Karlari (Zararlari) (Net) A.D A.D 200,60%  -7834%  -24,85% 44.51%
Kambiyo Karlari (Zararlar) (Net) A.D A.D 35,48% -71,91% 2,87% 42,04%
Olaganustl Gelirler (Giderler) (Net) 782,01% 228,92%  763,74% 238,07%  432,04%  32,09%
Net Parasal Pozisyon Kari (Zarari) 37,79%
Toplam Diger Faiz Digi (Kar Payi Disindaki) Gelirler (Giderler)
(46+47+48+49) AD A.D A.D A.D -43,08% A.D
VERGIi ONCESI KAR (ZARAR) [(26+34+50)-45] 97,30% 97,04% 20,79% 68,41% 46,94% 90,17%
Vergi Provizyonu AD 581,74% 7417% 130,27% 53,10% 17,51%
DONEM NET KARI (ZARARI) (51-52) 48,17% 65,66% 14,70% 55,99% 45,71% 19,41%
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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